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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

JUL24 4183 -38 4227 4171 4221 JUL24 226,05 1,70 229,30 224,10 226,05

SEP24 4061 -32 4102 4051 4093 SEP24 226,25 1,40 229,55 224,15 226,25

NOV24 3894 -40 3936 3894 3934 DEC24 225,00 1,40 228,00 222,70 225,00

JAN25 3734 -26 3734 3734 3760 MAR25 223,55 1,20 226,15 221,00 223,55

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 4120, 3940 & 3660
Resistencias: 4185, 4250 & 4500

Mercado de Nueva York

Soportes: 226,75, 221,25, 219,00, 211-209
Resistencias: 230,00, 238,75 & 243,25
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last high low

1,07109 1,0745 1,07033

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

€/US$ rate

La Reserva Federal mantuvo la política monetaria inalterada y publicó nuevas proyecciones de tipos de interés, la media de los votos apuntan a sólo 1 bajada de

tipos en 2024, pero por poco ya que muchos miembros votaron por 2 bajadas (vs 3 anterior), y otras 4 en 2025 (antes 3). Asimismo, el tipo neutral de largo
plazo se elevó a 2,8% desde 2,6% anterior. J. Powell recalcó la dependencia en las decisiones de tipos de los datos macro.

En EE.UU. la inflación general y subyacente de mayo se moderaron más de lo esperado hasta el 3,3% a/a y 3,4% respectivamente. Por otro lado, el déficit fiscal
en mayo alcanzó los 347.000 M de dólares frente a 278.000 M esperados.

El clima seco continúa favoreciendo la recolección de la cosecha de café en Brasil, que avanza a muy buen ritmo en las plantaciones de café Arábica. Según el

seguimiento semanal de la Agencia SAFRAS, hasta el 28 de mayo ya se había recogido el 21% de la cosecha 24/25. La cosecha de conillon alcanza el 30%
recolectado de la producción esperada, destacándose Rondônia con el 41%. Se mantiene la percepción de un rendimiento inferior al esperado, lo que deja

margen para una revisión a la baja en la estimación de producción, según afirma la misma SAFRAS. En cuanto al Arábica, la recolección presenta un avance del
16%. La expectativa de Arábica es una cosecha mayor que la del año pasado, aunque el menor tamaño de grano observado en los primeros lotes procesados ​​es
bastante preocupante.

La estimación oficial de Conab prevé una cosecha de 58,81 millones de sacos. A su vez, el USDA pone el listón mucho más alto y prevé una cosecha de 69,9

millones, en línea con la de 2020. Safras & Mercado es aún más optimista, con una previsión de producción de 70,37 millones para 2024/25.

El Instituto Cepea publicó la semana pasada su habitual informe quincenal con actualizaciones sobre la cosecha de Brasil, los precios internos y las tendencias de
las exportaciones. Según este último informe, después de bajar significativamente su estimación a principios de mayo, las cotizaciones tanto del café arábica
como del robusta aumentaron de mediados de mayo en adelante.

Según datos de Cecafé, la asociación de exportadores brasileños, los embarques de café brasileño en la temporada 2023/24 (de julio23 a abril24) sumaron 39,25

millones de sacos, un 28% más que en el mismo período de la última cosecha. Este es el segundo mejor número para una temporada, detrás del observado en
2020/21, cuando Brasil exportó 39,9 millones de sacos (entre julio20 y abril21). Además, las exportaciones de Brasil alcanzaron un récord de 4,4 millones de
sacos en mayo, con la cifra total de exportaciones rumbo a máximos históricos en el año fiscal 2023/24. Marcio Ferreira, presidente de Cecafé, dijo que "con

estas cifras, Brasil está a un paso de establecer un nuevo récord de exportación, ya que los volúmenes acumulados exportados hasta el momento de esta
cosecha están sólo 2 millones de sacos por debajo del máximo histórico de 45,7 millones de sacos establecido en la 2020/21".

Según SOMAR Meteorología, se prevé un cambio más significativo en el tiempo a partir del 20 de junio, cuando se espera que un frente frío avance a lo largo de

la costa de Brasil, aumentando la probabilidad de lluvias en las áreas productoras entre São Paulo, Río de Janeiro y Sur de Minas Gerais. No se prevén lluvias
intensas generalizadas, pero pueden producirse episodios aislados de baja intensidad, que deberían aumentar un poco el nivel de humedad y aliviar el calor. Por
ahora, no hay indicios de fluctuaciones muy pronunciadas de temperatura ni de riesgo de frío extremo para las zonas productoras del centro sur.

Las exportaciones de café de mayo 2024 cayeron hasta las 79.358 toneladas por un valor de 339 millones de dólares, 47,8% menos en volumen y 40,8% en

valor que el mes anterior. En comparación con la última cosecha, las exportaciones de enero a mayo cayeron un 5,8% en volumen, pero aumentaron un 40,9%
en valor, lo que refleja los altos precios actuales, según informaron las autoridades aduaneras de Vietnam.

Por el lado de los fundamentales, la preocupación de los distintos agentes del mercado por las perspectivas de cosecha sigue siendo palpable. Sin embargo, las
estimaciones y estadísticas muestran un panorama contradictorio, y las evaluaciones también varían mucho de una fuente a otra. El USDA, por ejemplo, es

optimista sobre las perspectivas de cosecha y espera que la producción en 2024/25 esté más o menos en línea con la del año en curso, en alrededor de 29
millones de sacos. Volcafé tiene una visión completamente diferente. Según el comerciante suizo, las escasas precipitaciones han causado daños irreversibles a

los cultivos, lo que hará que la próxima cosecha caiga a 24 millones de sacos, el volumen más bajo en 13 años. También predice un déficit mundial de oferta de
robusta de 9 millones de sacos en 2023/24 y un déficit adicional, el cuarto consecutivo, de 4,6 millones en 2024/25.

La Federación Nacional de Cafeteros de Colombia reportó esta semana que la producción de café del país durante el mes de mayo aumentó un 38,96%

interanual hasta los 1.120.000 sacos. La producción acumulada de café durante los primeros ocho meses del actual año cafetero 2023/24 sería un 18,81%
mayor, con un total de 8.298.000 sacos producidos. A su vez, las exportaciones de café del mes de mayo totalizaron los 933.000 sacos, un 10,28% más. Las

exportaciones acumuladas de café durante los primeros ocho meses del actual año cafetero aumentaron un 3,91% hasta los 7.767.000 sacos.

Etiopía exportó 43.481 toneladas de café en mayo. Las cifras de exportación de mayo muestran una mejora en comparación con el mismo mes de los dos

últimos años fiscales. En los primeros 11 meses de la actual cosecha, Etiopía ha exportado un total de 252.466 toneladas de café, generando 1.208 millones de
dólares de divisas al país.

Según la Organización Internacional del Comercio, las exportaciones de café de África aumentaron un 39,4% hasta los 1,37 millones de sacos en abril de 2024
partiendo de los 0,99 millones de sacos en abril de 2023.

J.M. Smucker informó el jueves pasado de unos resultados del cuarto trimestre mejores de lo esperado. La compañía detrás de la marca Folgers Coffee registró

ganancias por acción de 2,66 dólares, por encima del consenso de los analistas de unos 2,32 dólares. De todas formas, los ingresos no alcanzaron las
expectativas, siendo de un total de 2.210 millones de dólares, un 1,3% menos que en el mismo trimestre de 2023. La ganancia bruta de Smucker aumentó un

15,3% hasta los 913,3 millones de dólares, lo que se atribuye principalmente a un impacto favorable de la adquisición de otras marcas, a menores costos, y a un
mayor beneficio neto.
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